STYRELSENS YTTRANDE ENLIGT 18 KAP. 4 § och 19 KAP. 22 §
AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen har foreslagit att drsstamman den 4 april 2017 ska besluta att (i) till bolagets
aktieagare utdela totalt 3,80 kronor per aktie, uppdelat pa tva utbetalningstillfallen, och
(ii) bemyndiga styrelsen att fatta beslut om att verkstalla forvarv av B-aktier i bolaget. Med
anledning av styrelsens forslag om utdelning och aterképsbemyndigandet, far styrelsen
harmed avge yttrande enligt 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 § aktiebolagslagen.

Styrelsens motivering till att den foreslagna vinstutdelningen och det foreslagna
aterkopsbemyndigandet ar forsvarliga med hansyn till 17 kap. 3 § andra och tredje
styckena aktiebolagslagen ar foljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgiven
arsredovisning. Den verksamhet som bedrivs i bolaget och koncernen medfér inte risker
utdver vad som forekommer eller kan antas forekomma i branschen, eller de risker som i
allmanhet ar férenade med naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per den 31 december 2016 framgar av
den senast avgivna arsredovisningen. | arsredovisningen framgar vilka principer som
tillampats for vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Bolagets finansiella mal innefattar att ge god avkastning till aktiedgarna under finansiell
stabilitet. Arets resultat i koncernen efter skatt uppgar till 1 004 329 TSEK, motsvarande
14,6 procent avkastning pa sysselsatt kapital. Enligt den senast avgivna arsredovisningen
uppgick koncernens soliditet till 33,7 procent och nettoskulden till 3 698 912 TSEK per
den 31 december 2016, vilket ligger inom ramen for bolagets finansiella mal. Bolagets
avkastning och finansiella stallning ar god.

Styrelsens bedémning ar att storleken pa det egna kapitalet enligt arsredovisningen star i
rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de risker som &r
forknippade med verksamhetens bedrivande, med beaktande av foreslagen utdelning
samt styrelsens forslag avseende bemyndigande for styrelsen att besluta om att verkstélla
forvarv av B-aktier i bolaget.

Det foreslagna aterkopsbemyndigandet ar endast avsett att sakra bolagets forpliktelser
(inklusive kostnader for sociala avgifter) i anledning av LTIP 2017 (sdsom definierat i
punkt 17 i kallelsen till &rsstamman), och andra eventuella vid var tid forekommande, av
en bolagsstamma beslutade, aktiebaserade incitamentsprogram. Bemyndigandet har en
begransning om maximalt 212 184 B-aktier. Baserat pa stangningskursen foér bolagets B-
aktie den 14 februari 2017 motsvarar fullt utnyttjande av bemyndigandet 29 769 TSEK.



Forutsatt att arsstamman fattar beslut i enlighet med styrelsens férslag om utdelning av
3,80 kronor per aktie kommer 4 282 711 TSEK! att balanseras i ny rakning for bolaget.
Efter den foreslagna vinstutdelningen och utnyttjande av det foreslagna
aterkopsbemyndigandet kommer det att finnas full tackning for bolagets bundna egna
kapital. Bolaget och koncernen antas kunna fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Forslagets forsvarlighet

Mot ovanstdende bakgrund anser styrelsen att den foreslagna vinstutdelningen och det
foreslagna aterkopsbemyndigandet ar forsvarliga med hansyn till:

1. de krav som verksamhetens (bolagets respektive koncernens) art, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, och

2. bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i
ovrigt.

Solna i februari 2017
Bonava AB (publ)
Styrelsen

L Fér moderbolagets innehav av &terkdpta aktier utgdr ingen utdelning. Det angivna beloppet r saledes
berdknat baserat pa totalt antal aktier i bolaget med avdrag for aterkopta B-aktier per den 28 februari 2017.



